Toimeksiantojen toteuttamistoimintaperiaatteet

5.4.2021
Johdanto

eQ Varainhoito ("eQ”) toimii ndiden toimintaperiaatteiden
mukaisesti antaessaan asiakkaiden toimeksiantoja to-
teutettavaksi tai toteuttaessaan itse téllaisia toimeksian-
toja. Toimintaperiaatteiden tarkoituksena on saavuttaa
asiakkaiden kannalta paras mahdollinen lopputulos.

eQ kasittelee asiakkaiden toimeksiantoja tarjotessaan
tayden valtakirjan varainhoitopalvelua, konsultoivaa va-
rainhoitohoitopalvelua, sijoitusneuvontaa, toimeksianto-
jen vastaanottamista ja valittamista seka toimeksiantojen
toteuttamista. Myds eQ Rahastoyhtidn hoitamien rahas-
tojen samoin kuin muiden ammattimaisten asiakkaiden
lukuun tehtavissd kaupoissa noudatetaan paasaantdi-
sesti naita periaatteita.

eQ ei toimi sdanndllisena osapuolena yhdelldkaan kaup-
papaikalla, vaan toimittaa useimmiten toimeksiannon toi-
selle sijoituspalvelun tarjoajalle ("valittajalle”) toteutetta-
vaksi. eQ voi jakaa toimeksiannon useaan toimeksian-
toon yhdelle tai useammalle valittajalle ja ajoittaa niita eri
aikoihin paivan tai usean paivan aikana saadakseen asiak-
kaan kannalta parhaan lopputuloksen. Valittaja voi antaa
eQ:lle suoran sahkoisen paasyn kauppapaikkaan, jolloin
eQ:n rooli toteutuksessa korostuu, tai tarjota mahdolli-
suutta toteuttaa kauppa valittajan kaytdssa olevan algo-
ritmin avulla.

Asiakkaan antamat erityiset toimeksiannon toteutta-
mista koskevat ohjeet voivat johtaa naista toimintaperi-
aatteista poikkeamiseen ja asiakkaan kannalta muuhun
kuin parhaaseen mahdolliseen tulokseen.

eQ:n kayttamien valittajien valintakriteerit

eQ pyrkii kohtuullisin keinon valitsemaan toimeksianto-
jen toteuttajiksi sellaisia toimijoita, joiden voidaan perus-
tellusti uskoa kykenevan toteuttamaan toimeksiannot
asiakkaan kannalta parhaaseen kokonaisvastikkeeseen.
Kokonaisvastikkeella tarkoitetaan kaupan hintaa ja toi-
meksiannon toteuttamiseen liittyvia kustannuksia.

Tehokkuussyista muiden asiakkaiden kuin rahastojen lu-
kuun tehtyjen toimeksiannot pyritdan keskittdmaan yh-
delle tai muutamalle valittajalle. Valittuja valittajia arvioi-
daan saanndllisesti. Kaytetyimmat valittajat julkistetaan

vuosittain eQ:n internet-sivuilla Tietoa toimeksiannoista -
tiedotteessa.

Valittdjien yleisia valintakriteerejd ovat tavanomaisesti
perittavien kaupankayntikustannusten ohella muun mu-
assa valittajan hyvamaineisuus toimialalla, tarjotun palve-
lun yleinen laatutaso, kauppojen selvityksen sujuvuus,
mahdollinen vastapuoliriski ja sen suuruus seka valittajan
toimeksiantojen kasittelya koskevista periaatteista ilme-
nevat yleiset menettelytavat mukaan lukien toimeksian-
tojen kauppapaikat ja valittajan toimeksiantojen hoitami-
sessa kayttamat kolmannet osapuolet.

Asiakkaan kannalta parhaimman kokonaisvastikkeen
saavuttamiseksi eQ huomioi liketoimikohtaisesti seuraa-
via seikkoja valittajaa valitessaan:

e toimeksiannon toteuttamisen kokonaiskustannuk-
set (kaupankaynti ja selvitys)

e toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen toden-
nakoisyys toimeksiannon koko ja kohde huomioon
ottaen

e  toimeksiannon toteutumisen nopeus

e muut eQ:n arvion mukaan kulloinkin olennaiset teki-
jat.

Toimeksiannot toteuttavalle sijoituspalveluyritykselle voi-
daan antaa ohjeita asiakkaan toimeksiannon toteutusta-
vasta ja -paikasta. Sen lisdksi toimeksiannon toteutuk-
sessa nhoudetaan toteuttavan yrityksen omia toimintape-
riaatteita, jotka eQ on hyvaksynyt. Naiden ohjeiden ja pe-
riaatteiden mukaisesti toimeksianto pyritadn toteutta-
maan parhaaseen mahdolliseen hintaan. Hintaa arvioi-
dessa otetaan huomioon myos toimeksiannon toteutuk-
sen vaikutus rahoitusvélineen hintaan. Toimeksiannon
koko ja rahoitusvalineen ominaisuudet kuten sen likvidi-
teetti vaikuttavat yhdessa siihen, milla tavalla toimeksi-
anto toteutetaan.

eQ ei vastaanota maksuja kolmansilta osapuolilta liittyen
toimeksiantojen valittdmiseen tai toteuttamiseen. Valit-
tdjana toimiva osapuoli voi kuitenkin toimia maksukana-
vana siten, etta valittaja veloittaa kaupan selvityksen yh-
teydessa eQ:n puolesta asiakkaan kanssa sovitun kau-
pankayntipalkkion ja tilittaa sen eQille.
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Toimeksiantojen kauppapaikat

eQ:n valitsema valittdja toteuttaa asiakkaiden antamia
toimeksiantoja niilla kauppapaikoilla, joilla se on arvioinut
saavansa sadnndnmukaisesti asiakkaan kannalta par-
haan kokonaisvastikkeen. Kokonaisvastiketta arvioidaan
vastaavilla kriteereilld kuin edella valittajan valinnassa.

Osakkeiden ja porssinoteerattujen rahastojen toimeksi-
annot toteutetaan useimmiten ns. smart order routing -
palvelulla silla tai niilla markkinapaikoilla, josta palveluntar-
joaja |6ytaa parhaimman hinnan, tai vaihtoehtoisesti ky-
seisen osakkeen paamarkkinapaikalla. Jos toimeksian-
non koko on huomattava suhteessa kyseisen instrumen-
tin likviditeettiin, toimeksianto voidaan antaa tunnustelta-
vaksi siten, ettd valittadja pyrkii I16ytdmaan vastapuolen
kaupalle kauppapaikan ulkopuolella.

Muiden rahoitusvalineiden kuin osakkeiden ja pdrssino-
teerattujen rahastojen kaupankaynti on yleensa kahden-
valistd eli ns. OTC-kauppaa. Téllaisia rahoitusvalineita
ovat muun muassa useimmat joukkolainat ja muut kor-
koinstrumentit. Myos valuuttakauppa ja merkittdva osa
johdannaiskaupasta tapahtuu kahdenvélisena. Kahden-
valisessa kaupassa eQ saa yleensa rahoitusvalineesta
joko viitteellisen tai sitovan hintatarjouksen. Taman jal-
keen osapuolten kesken tehdadan sopimus joko siten,
ettd eQ hyvaksyy vastapuolen antaman sitovan hintatar-
jouksen tai siten, ettd vastapuoli vahvistaa hinnan eQ:lle,
jonka jalkeen eQ hyvaksyy sen. eQ ei tavallisesti erikseen
pyyda asiakasta hyvaksymaan hintaa, ellei asiakas ole
tata toimeksiantoa antaessaan pyytanyt, vaan hyvaksyy
kaupan asiakkaan puolesta tata kuulematta edellyttaen,

ettd hinta ja muut ehdot heijastavat markkinatilannetta.
eQ seuraa saadnnollisesti kahdenvalisten toimeksiantojen
kauppojen toteutumishintoja vastapuolittain.

EU:n ulkopuolisilla markkinoilla ja erityisesti kehittyvilla
markkinoilla kaupankayntitapa voi poiketa merkittavasti
tavasta EU-alueella.

Toimeksiantojen yhdistaminen ja kohdentaminen

Yhtiét voivat yhdistda asiakkaan toimeksiannon toisen
asiakkaan toimeksiannon kanssa ja valittdd yhdistetyn
toimeksiannon valittajalle naiden toimintaperiaatteiden
mukaisesti edellyttaen, ettd yhdistaminen ei todennakoi-
sesti ole kokonaistuloksen kannalta epaedullista tai hai-
taksi yksittaiselle asiakkaalle. Padsaantodisesti rahastojen
kaupat tehdaan aina rahastokohtaisesti erikseen.

Toteutuneet yhdistetyt toimeksiannot voidaan allokoida
asiakkaille laskennallisella keskihinnalla. Jos yhdistetyt
toimeksiannot voidaan toteuttaa vain osittain, eQ Varain-
hoito allokoi toteutuneen osuuden osallistujille heidan
toimeksiantojensa kokojen ja ehtojen mukaan.

eQ ei kdy omaan lukuunsa kauppaa.
Muutokset

eQ arvioi vahintaadn vuosittain ndiden periaatteiden ja
kayttamiensa valittdjien ja kauppapaikkojen asianmukai-
suutta. Ajantasaiset toimintaperiaatteet seka vuosittai-
set tiedot toimeksiantojen toteutuksesta ovat saatavilla
eQ:n verkkosivuilla osoitteessa www.eQ.fi.
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