Salkunhoitajan kommentti

Pitkien korkojen liike jai joulukuussa l&hestyvan vuoden vaihteen
seurauksena vahaiseksi siitd huolimatta, ettd markkinoilla
jannitettiin Brexit-neuvotteluita, Yhdysvaltojen uuden elvytyspaketin
lapimenoa ja koronatartuntojen maérén kaantymistd uudelleen
kasvuun. Euroopan keskuspankin korkokokouksen p&atokset olivat
odotusten mukaiset eikd niillakdan ollut suurempia vaikutuksia
markkinoihin. Viitekoroista Saksan 10-vuoden lainakorko pysyi
lahes muuttumattomana -0,57 prosentissa. Liikkeet eivat olleet sen
suurempia muissakaan maturiteeteissa pitden myds korkokayran
muodon muuttumattomana. Vuoden aikana korot laskivat sen
sijaan voimakkaasti 10-vuoden koron tippuessa lahes 40
korkopisteella vuoden 2019 lopusta. Korkokayra loiveni pitkien
korkojen laskiessa lyhyempia enemman. Etela-Euroopan valtioiden
korkoero suhteessa Saksaan kaventui joulukuussa hyvan
markkinatunnelman seurauksena. Taméan seurauksena Espanjan ja
Portugalin  10-vuoden lainakorot kavivdt ensimmaistd kertaa
hetkellisesti jopa negatiivisina.

Rahaston arvo nousi 0,05 prosenttia joulukuussa korkojen
pystytellessa lahes paikollaan. Rahaston vertailuindeksi tuotti 0,12
prosenttia vastaavassa ajassa.

TUOTTOKEHITYS ALUSTA

% 29.03.2005 - 31.12.2020

+80
+60
+40
+20

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 49 %
m——— |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 51%

Tracking error 1,1 %
Laina Osuus
Spain Government Bond 5.15 % 31.10.2028 6,8 %
Ccts Eu FLT 15.10.2024 57 %
Bundesrepub. Deutschland 0,25% 15.2.2029 5,6 %
Ccts Eu FLT 15.02.2024 53 %
IRISH TSY 2.4% 15.05.2030 51 %
France (Govt Of) 1,25% 25.5.2034 4,8 %
Buoni Poliennali Del Tes FIX 2,1% 15.7.2026 45 %
Bonos Y Oblig Del Estado 1.85% 30.7.2035 4.5 %
France Govt of fix 1,5 25.5.2050 4,4 %
Irish Tsy 1,3% 15.5.2033 4.4 %
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Rahaston koko, milj.eur 27,0

Rahasto-osuuden arvo 183,55 (31.12.2020, 1 K)
Salkunhoitaja Tommy Petersen
Vertailuindeksi ICE BofAML Euro Government
Aloituspaiva 29.3.2005

ISIN-koodi F10008808597 (1 K)
Bloomberg-koodi EQGOV1K FH (1 K)
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,40%
Merkinta-/lunastuspalkkio 0,00%/0,00%

Minimimerkinta 500 eur

eQ Euro Valtionobligaatio on eQ:n aktiivisesti hoitama korkorahasto, joka
sijoittaa p&&asiassa Euroopan talousalueeseen kuuluvien valtioiden ja
sellaisten julkisyhteisdjen sekd muiden yhteisdjen, joiden takaajana on
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio, liikkeeseenlaskemiin euroméaaraisiin
joukkovelkakirjalainoihin. Rahaston sijoitusten keskimaéarainen korkoriski
mitattuna efektiivisena juoksuaikana on enintaéan 10 vuotta.

Jos haluat sijoittaa euromaaréisiin valtionobligaatioihin, on eQ Euro
Valtionobligaatio yksi pisimpdan toimineista rahastoista talle markkinalle.
Suosittelemme rahastoa useamman vuoden sijoitukseksi.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 0,1 % 0,1 %
3 kk 11% 1,2%
vuoden alusta 3,6 % 49 %
12 kk 3,6 % 49 %
3vp.a. 2,3 % 4,2 %
perustamisesta lahtien 83,5 % 93,2 %
LUOTTOLUOKITUSJAKAUMA
% 53,9 %
40
21,5 %
14,2 %
20 l 9.4%
1,0 %
, O 0%
AAA AA A BBB Ei luokitus
MAAJAKAUMA
Italia 22,4 % Saksa 9,5 %
Espanja 20,8 % Alankomaat 4,9 %
Ranska 14,2 % Belgia 3,2 %
Portugali 10,2 % Itavalta 2,6 %
Irlanti 9,5 % Suomi 1,6 %

RISKITUNNUSLUVUT

Korkoriskin duraatio 7,5 vuotta
Efektiivinen korko -0,2%
Keskiméaarainen luottoluokitus BBB

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolté tai osoitteesta www.eQ.fi
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