Salkunhoitajan kommentti

Pitk&t korot jatkoivat nousuaan myds lokakuussa, vaikka korot
laskivatkin loppukuusta korkeimmilta tasoiltaan. Korkoja nosti
alkukuusta korkean inflaation kiihdyttdmien koronnosto-odotusten
kipuaminen yha ylemmaksi. Ohjauskoron ennustettiin nousevan
Euroopassa parhaimmillaan kolmen prosentin tuntumaan ja
Yhdysvalloissa jopa p&élle viiden prosentin tason. Loppukuusta
pitkat korot laskivat hieman odotuksilla siitd, ettd keskuspankit
hidastaisivat kohta koronnostotahtiaan talouskasvun hiipuessa.
Viitekoroista Saksan 10-vuoden valtiolainakorko kavi
korkeimmillaan yli 2,5 prosentin tasolla, ennen kuin lopulta paatyi
kuun lopussa 2,14 prosenttiin. Nousua edelliseen kuukauteen oli
noin 3 korkopisteen verran. Korkojen nousu oli voimakkaampaa
korkokayran lyhyessa paassa, kun kahden vuoden korko nousi 18
korkopisteelld. 30-vuoden korko nousi 4 pisteen verran. Italian
korkoero suhteessa Saksaan kaventui noin 25 korkopisteella
lokakuun aikana, kun ltalian uusi hallitus ei vaikuttanut puheissaan
EU-vastaiselta. Lisaksi niin sanottuja reunavaltioita tuki se, ettd
EKP:lta ei ole tullut mitd&n konkreettista tietoa mahdollisen taseen
pienentdmisen aloittamisesta.

Rahaston arvo nousi lokakuussa 0,25 prosentilla, kun
reunavaltioiden korkojen lasku riiti kompensoimaan Saksan
korkojen nousun. Rahaston vertailuindeksi nousi 0,21 prosentilla.
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 72 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 8,3 %

Tracking error 1,8 %
Laina Osuus
Spain Government Bond 5.15 % 31.10.2028 6,8 %
Buoni Poliennali Del Tes FIX 2,1% 15.7.2026 6,6 %
Obrigacoes Do Tesouro 2.125 % 17.10.2028 4,7 %
Ccts Eu FLT 15.10.2024 4,4 %
Ccts Eu FLT 15.02.2024 4,0 %
IRISH TSY 2.4% 15.05.2030 4,0 %
Buoni Poliennali Del Tes 1,45% 15.5.2025 3,9 %
Bundesrepub. Deutschland 0,25% 15.2.2029 3,9 %
Bundesrepub. Deutschland 4,25% 4.7.2039 3,8 %
Irish Tsy 1,3% 15.5.2033 3,8 %
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Rahaston koko, milj.eur 34,9
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Hallinnointi- ja sailytyspalkkio 0,40%
Merkint&-/lunastuspalkkio 0,00%/0,00%
Minimimerkint& 500 eur

Sijoitusrahasto eQ Euro Valtionobligaatio on eQ:n aktiivisesti hoitama
korkorahasto, joka sijoittaa padosin Euroopan talousalueeseen kuuluvien
valtioiden liikkeeseen laskemiin euromaaraisiin joukkovelkakirjalainoihin.
Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien
ohella ympéristéon ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia. Euroalueen maat
ovat sitoutuneet EU:n asettamiin energia- ja iimastotavoitteisiin.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 0,3 % 0,2 %
3 kk 72 % -8,7 %
vuoden alusta -14,3 % -16,6 %
12 kk 142 % -16,5 %
3vp.a. -5,4 % -6,0 %
perustamisesta lahtien 52,1 % 55,6 %
2021 -3,3 % -3,4 %
2020 3,6 % 4,9 %
2019 3,9 % 6,8 %
2018 -0,6 % 1,0 %
2017 0,3 % 0,1 %
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AAA AA A BBB Ei luokitus
Italia 23,7 % Irlanti 7,8 %
Espanja 16,4 % Alankomaat 7,0 %
Ranska 142 % Belgia 2,5%
Saksa 12,9 % Itévalta 23 %
Portugali 8,7 % Suomi 21 %
Korkoriskin duraatio 6,4 vuotta
Efektiivinen korko 2,5%
Keskimaarainen luottoluokitus BBB

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua.
eQ Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja
asiakkaat voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemista tutustua
rahaston ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka ilmenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolté tai osoitteesta www.eQ.fi
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