Salkunhoitajan kommentti

Kiinan kevaalla alkanut osakemarkkinalasku tarttui elokuussa
kunnolla kaikkiin markkinoihin. Elokuun tapahtumat muistuttivat
ikavalla tavalla siita, mita kesalla 2011 tapahtui, kun poliitikot eivat
paasseet sopuun velkakaton nostosta Yhdysvalloissa ja Euroopan
velkakriisi  karjistyi. Osakkeet laskivat Euroopassa neljan
arkipaivan aikana 11,9 % (STOXX 600 TR). Paniikinomainen
tunnelma levisi ja pelkoindeksi VIX:n pisteluku kohosi hetkellisesti
yli 50, mika ylittdd vuoden 2011 eurokriisin huipun. Vaikka
maailman  osakemarkkinat rauhoittuivat loppukuukaudesta,
Euroopan saldoksi jai kuitenkin 8,2 prosentin lasku.

eQ Eurooppa Osinko rahaston arvo laski elokuussa 6 prosenttia,
laskien vertailuindeksiaén verrattuna vahemman. Osinkoteema
osoittautui elokuussa hyvaksi strategiaksi. Myimme elokuussa
pois kaikki Konecranesin osakkeet sen jalkeen kun Terex fuusio
nosti kurssia merkittdvasti. Myimme myos pois kaikki Orionin
osakkeet. Orionin arvostuskertoimet alkavat kovan kurssinousun
jalkeen olla haastavat. Osinkotuotto on my6s varsin alhainen.
Olemme pitkddn kokonaan pysyneet poissa Oljysektorin
osakkeista. Elokuussa ostimme varovaisesti Shellin osaketta
kovan kurssilaskun jalkeen. Myds Sandvikin osake tuli mukaan
uutena sijoituskohteena rahaston salkkuun. Olemme myds
lisénneet Peabin ja Marine Harvestin osuutta rahaston salkussa.
Rahaston ensi vuoden odotettu osinkotuotto on télla hetkelld 5,4
prosenttia, eurooppalaisten osakkeiden osinkotuotto on noin 3,5
prosenttia.
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= Rahasto Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 17,4 %
= |ndeksi Indeksin volatiliteetti, 1 vuosi 17,9 %
Tracking error 5,8 %
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eQ Eurooppa Osinko
Elokuu 2015

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 29,4
Rahasto-osuuden arvo 145,21 (31.8.2015)
Salkunhoitaja Dick Lund
Vertailuindeksi STOXX Select Dividend 30 Net
Return
Aloituspaiva 14.3.2008
ISIN-koodi F10008812987 (1 K),
F10008812995 (1 T)
Bloomberg-koodi EQEUR1K FH
Hallinnointi- ja séilytyspalkkio 1,70%
Merkinta-/lunastuspalkkio 1,00%/1,00%
Minimimerkint& 500 eur

Rahaston tavoitteena on saavuttaa rahaston varoille tuotto, joka pitkalla
aikavalilla ylittad eurooppalaisen STOXX Select Dividend 30 -tuottoindeksin
tuoton euroissa mitattuna. Tama indeksi on myds rahaston vertailuindeksi.
Rahasto on osakerahasto, joka sijoittaa varansa paaasiassa eurooppalaisiin
korkean osinkotuoton omaaviin yhtisihin.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa osakkeisiin ja osakesidonnaisiin
instrumentteihin, johdannaissopimuksiin seka talletuksiin luottolaitoksissa.
Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin markkinoiden epaedullisilta
muutoksilta suojautumiseksi ja salkunhoidon tehostamiseksi. Rahasto ei
liséd johdannaisilla Rahaston kokonaisriskia yli tilanteen, jossa Rahaston
kaikki varat on sijoitettu osakemarkkinoille. Sijoitustoiminnan tavoitteisiin
pyritdén aktiivisen omaisuudenhoidon keinoin. Rahaston perusvaluutta on
euro.

TUOTTOKEHITYS

RAHASTO INDEKSI

1 kk -6,0 % 77 %
3 kk -4,3 % -7,6 %
vuoden alusta 14,7 % 3,8%
12 kk 19,1 % 4,8 %
3vp.a. 15,6 % 10,4 %
perustamisesta lahtien 45,2 % -1,8 %

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 43,9 % Tietoliikennepalvelut 58 %
Teollisuus 11,8 % Materiaalit 4.8 %
Yhdyskuntapalvelut 9,4 % Energia 3,3%
Paivittaistuotteet 8,3% Terveydenhuolto 23%
Kestokulutustuotteet 6,1 % Informaatioteknologia 1,8 %
Yritys Osuus
Nordea Bank AB- FDR 6,8 %
Skandinaviska Enskilda Banken AB-A 53 %
National Grid PLC 4,9 %
Kesko OYJ-B SHS 47 %
Carillion PLC 4,3 %
Persimmon PLC 4.1 %
Nexity SA 41%
Engie 4,1 %
AXA SA 39%
Freenet AG 3,6 %

eQ Rahastoyhtio Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



