Salkunhoitajan kommentti

"Vahva sijoitusvuosi saksalaisten yhtiévalintojen ajamana”

Nain tiivistéisin rahastomme vuoden 2025. Viidesté positiivisimmin
tuottoon vaikuttaneesta yhtidstd nelja oli Saksasta. Positiiviseksi
voisi  luonnehtia  myds  heikoiten  suoriutunutta  joukkoa
omistamiamme  yhti6ita, koska  valtyimme  merkittévilta
liketoiminnallisilta negatiivisilta yllatyksiltd l1ahes kokonaan. Naiden
ajureiden summana rahasto tuotti vuoden aikana 20,5 %.

Suurin  sijoituksemme oli myds suurin positiivinen vaikuttaja
rahastolle. Tamé& saksalainen yritysten palveluhallinnan (ESM)
ohjelmistoyhtid6  Serviceware (+51 %) oli I&pi vuoden
karkisijoituksemme. Yhtién tulos skaalautuu vahvasti ja on juuri
kaantynyt voitolle.

Tuottojen osalta vahvin maa rahastolle oli Saksa. Nelja viidesta
karkisijoituksestamme  oli  saksalaisia: Serviceware, MBB,
FlatexDEGIRO, BHG Group (Ruotsi) ja Tonies.

Haasteellisten sijoituskohteiden puolella yhtiét olivat keskenaan
erilaisia. ~Tastd huolimatta kaksi heikoiten  vaikuttanutta
sijoitustamme sattuivat molemmat olemaan Puolasta
(ohjelmistoyhtié Text ja rekrytointialustayhtié Grupa Pracu;j).

TUOTTOKEHITYS ALUSTA
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 15,8 %

KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Yritys Osuus
Serviceware Se 9,4 %
Embracer Group Ab 9,1 %
Wag Payment Solutions Plc 7,4 %
J D Wetherspoon Plc 4,9 %
Brodrene A&O Johansen A/S 4,7 %
Mbb SE 3,6 %
Coffee Stain Group Ab 3,1 %
Grupa Pracuj Sa/Poland 3,0 %
Sigmaroc Plc 3,0 %
Craneware Plc 2,9 %

Britannia 34,1 % Suomi 6,3 %
Ruotsi 19,9 % Kreikka 22 %
Saksa 16,7 % Luxemburg 2,1 %
Tanska 8,0 % TSekki 1,5 %
Puola 7,7 % Liettua 11%

eQ Eurooppa Pienyhtid
Joulukuu 2025

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 53,5

Rahasto-osuuden arvo 30,66 (31.12.2025, 1 K)
Salkunhoitaja Davit Kantola
Vertailuindeksi -
25.8.2008

Aloituspaiva

ISIN-koodi F14000219076 (1 K)
Bloomberg-koodi AUREURR FH (1 K)
SFDR-luokittelu Artikla 8

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. 1,70 % (1-sarjat), 0,90 % +
tuottosid. (2-sarjat)

Merkinta- / lunastuspalkkio 1,00 % /1,00 %

Hallinto- ja toimintakulut yht. p.a. 1,75 % (1-sarjat) / 0,95 % (2-sarjat)

Kaupankayntikulut p.a. 0,15 %

Minimimerkinta 500 eur

Sijoitusrahasto eQ Eurooppa Pienyhti® on eQ:n aktiivisesti hoitama
osakerahasto, joka sijoittaa pa&dosin eurooppalaisiin pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin.

Rahasto luokitellaan EU:n kestdvan rahoituksen tiedonantoasetuksen
(2019/2088)  artikla  8:n mukaiseksi  rahoitustuotteeksi. = Rahaston
sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien ohella
ymparistéon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. Lisaksi edellytetdén, etti
sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaa hallintotapaa.

Rahastolla ei ole vertailuindeksia.

Lisatietoja rahaston sijoitusprosessista sekd menetelmista ja kriteereistd, joilla
sijoitustoiminnan tavoitteen toteutumista seurataan, on kuvattu eQ Eurooppa
Pienyhti6 -rahaston rahastoesitteessa.

RISKIT

Riski-indikaattori (1-7) 4 (keskiverto)
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta
Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitdd tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori ilmaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus-
tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennékoisesti rahaston
sijoittaja menettaa rahaa markkinatapahtumien kuten osake-
markkinoiden arvonlaskun takia.

TUOTTOKEHITYS

1 kk 2,4 %
3 kk -0,8 %
vuoden alusta 20,5 %
12 kk 20,5 %
3vp.a. 13,1 %
perustamisesta p.a. 6,7 %
2024 2,3%
2023 17,4 %
2022 -37,9 %
2021 32,1 %

TOIMIALAJAKAUMA

Teollisuus 26,7 % Rahoitus 7,6 %
Kestokulutustuotteet 23,3 % Terveydenhuolto 51 %
Viestinta 17,8 % Materiaalit 3,1 %

Informaatioteknologia 16,4 %

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus on eQ:n markkinointiviestintaa eiké ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Aiempi tuotto ei ennakoi tulevaa tuottoa. Tutustu ennen lopullisten
sijoituspaatdsten tekemista rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa, jotka lI6ytyvat osoitteesta www.eQ.fi. eQ Rahastoyhtit Oy ei
vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista.
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