Salkunhoitajan kommentti

Kuukauden keskeisimpana puheenaiheena sdilyi raaka-0ljyn
hintakehitys. Frontier markinoiden kannalta katseet kohdistuivat
27 marraskuuta jarjestettyyn OPECn kokoukseen ja erityisesti
oljynviejamaiden jarjestdon paatdkseen koskien raaka-oljyyn
tuotantomaéarad. OPEC:n paatos pitda paivittdinen tuotantomaara
ennallaan 30 miljoonassa barrellissa voimisti hinnan laskua
entisestaén. Brent Oljyn hinta paatyi dollari maaraisend
marraskuussa -18% laskuun. Vuoden alusta mitattuna Brent-6jyn
hinta on laskenut jo lahes -40%.

Vaikka osakkeiden hinnoilla ja raaka-6ljyn hintamuutoksilla ei
pitkalla tahtaimella ole havaittu huomattavaa korrelaatiota, sai
oljyn poikkeuksellisen voimakas hintakorjaus sijoittajat Lahi-ldassa
ja Afrikassa varpailleen. Aasian 06ljyn hintavaikutukselle
neutraalimpien markkinoiden selvastéd ylipainosta huolimatta
markkinaliike heijastui rahastoon -3,1% kuukausituottona
(vertailuindeksi  -3,8%). Loppusyksyn markkinakorjauksesta
huolimatta Frontier teeman tulevaisuudenndkymat sailyvét
positiivisina. Frontier markkinoilla painopiste tosin tulee jatkossa
siirtymaan yhad enemmén tuotantovetoisille ja voimakkaasti
kasvaville Aasian Frontier markkinoille.
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Erikoissijoitusrahasto ~ sijoittaa varansa paaasiassa pienemmilla ja
véhemman likvideilla kehittyvilla sijoitusmarkkinoilla eli Frontier-markkinoilla
toimivien yritysten ja julkisyhteisdjen arvopapereihin tai yhteen tai
useampaan naille markkinoille sijoittavaan muuhun sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla ja
maantieteellisella allokaatiollla sijoitusten arvonnousuun pitkalla aikavalilla
maailman nopeimmin kasvavilla markkinoilla.
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1 kk -3,1 % -4,1 %
3 kk -2,8 % -3,0%
vuoden alusta 14,3 % 23,0 %
12 kk 14,7 % 242 %
3vpa 14,1 % 17,1 %
perustamisesta lahtien 48,5 % 60,7 %
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