Salkunhoitajan kommentti

Kesékuu jatkui frontier-markkinoilla vaisuna indeksin laskiessa
-1,7% (eur). Vietnamissa osakeindeksi tuotti kuun aikana 5,1%,
Pakistanissa 4,2% ja Argentinassa 7,9%. Vietnamin
ulkomaalaisomistuksen avaaminen, Pakistanin tilanteen
rauhoittuminen  ja  Argentinan  toukokuun  porssilaskusta
palautuminen ajoivat naitd markkinoita. Vastaavasti huonosti
tuottivat Egypti -6,8%, Saudi-Arabia -6,8% ja Indonesia -6,0%.
Viethamin markkina on tuottanut lahes 20% toukokuussa
alkaneen porssinousun aikana ja viime kuussa hallinto ilmoitti
mahdollisesta ulkomaalaisomistuksen rajoittamisen avaamisesta
tiettyjen sektoreiden porssiyrityksissa. Tahén asti
ulkomaalaisomistuksen rajoitus on merkittavasti vaikeuttanut
ulkomaalaisten sijoittamista  vietnamilaisiin porssiyrityksiin ja
rajoituksen helpottaminen on otettu positiivisesti vastaan. 15.6
Saudi-Arabian markkina avautui ulkomaalaisille sijoittajille, mutta
se ei saanut ainakaan viela indeksia nousuun vaan indeksi tuotti
tuon paivan jalkeen kesakuussa noin -4,9%. Ulkomaisten
sijoittajien vaikutusta markkinaan ei kuitenkaan voi arvioida viela
nain lyhyella aikajanteella ja erityisesti markkinan liittdminen
kehittyvien markkinoiden indekseihin tulee olemaan merkittava
kaanne.
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Erikoissijoitusrahasto ~ sijoittaa varansa paaasiassa pienemmilla ja
véhemman likvideilla kehittyvilla sijoitusmarkkinoilla eli Frontier-markkinoilla
toimivien yritysten ja julkisyhteisdjen arvopapereihin tai yhteen tai
useampaan naille markkinoille sijoittavaan muuhun sijoitusrahastoon tai
yhteissijoitusyritykseen. Rahasto pyrkii aktiivisella salkunhoidolla ja
maantieteellisella allokaatiollla sijoitusten arvonnousuun pitkalla aikavalilla
maailman nopeimmin kasvavilla markkinoilla.
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1 kk -3,4 % -1,7 %
3 kk -3,1% -3,7%
vuoden alusta 5,0 % 52%
12 kk 10,1 % 5,8 %
3vpa 13,2 % 18,0 %
perustamisesta lahtien 54,6 % 67,2 %
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