Salkunhoitajan kommentti

Frontier markkinoiden tapahtumarikas vuosi paattyi kohtuullisen
rauhallisissa merkeissd. Markkinaliikkeet olivat joulukuussa
maltillisia vaihdon pienentyessa kohti vuoden loppua. Rahaston
vuosituotoksi muodostui 12,2 prosenttia vertailuindeksin tuottaessa
5,8 prosenttia. Suhteellisen ylituoton keskeisin selittaja oli Nigerian
selkea alipaino. Nigeria ja erityisesti maan valuuttakurssi olivat 6ljyn
hinnan laskun seurauksena I|api vuoden kovassa paineessa.
Nigerian Naira heikentyi vuoden aikana lahes 40 prosenttia
suhteessa dollariin. Valuutan voimakas devalvoituminen on
poistanut  osittain  Nigeriaan kohdistuvaa painetta. Maan
kasvunakymiin kohdistuu kuitenkin viimeaikaisen ep&varmuuden
takia kohtuullisen paljon epavarmuutta. N&in ollen Nigerian osuutta
rahaston sijoituksista ei ole viela perusteltua merkittavasti nostaa.

Frontier-universumin viime vuoden onnistujat l6ytyivat padasiassa
Aasiasta. MSCI Pakistan -indeksi ylsi viime vuonna
dollarimaaraisenda yli 40 prosentin  tuottoon. Pakistanin
osakemarkkinoiden hyvaa sentimenttia tukee MSCIl:n ilmoitus
nostaa Pakistan frontier-markkinoiden indeksistd kehittyvien
markkinoiden indeksiin. Indeksimuutos tulee todenndkdisesti
tukemaan Pakistaniin kohdistuvia sijoitusvirtoja myds alkaneen
vuoden puolella. Myés Vietnam voidaan lukea viime vuoden
menestyjiin.  Markkinarakenteiden kehittyminen ja kohtuullisen
vakaat kasvundkymat selittdvat Vietnamin (VN -indeksin) 17
prosentin dollarimaéraisen vuosituoton.

Nakymat frontier-markkinoiden osalta sailyvat my6s alkavana
vuonna positiivisina. Parantuvat globaalit kasvunakymat tarjoavat
jalleen lansimaisille sijoittajille enemman likkumavaraa uusien
korkean tuottopotentiaalin  sijoituskohteiden  kartoittamiseen.
Ensimmaisia viitteita frontier-markkinoiden piristyvista
paadomavirroista saatiinkin jo viime vuoden loppupuolella.
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eQ Frontier Osake on eQ:n aktiivisesti hoitama osakerahasto, joka sijoittaa
padasiassa pienemmille ja véhemmaén likvideille kehittyville osakemarkkinoille
eli ns. Frontier-markkinoille. Frontier-markkinoihin  kuuluvat esimerkiksi
Kazakhstan, Nigeria, Vietnam, Kuwait, Pakistan, Sri Lanka ja Bangladesh.
Erikoissijoitusrahasto eQ Frontier Osake sijoittaa kaytanndssa kansainvalisten
yhteistyd kumppaneidensa rahastoihin ja myds ETF:iin.

Jos haluat sijoittaa vasta kehittyméssa oleville osakemarkkinoille, on téssa
hyva rahasto kayttddsi. Suosittelemme, ettd sijoitus olisi vain pienehkd osa
kokonaisuuttasi, ja sijoitusaika pitka.

TUOTTOKEHITYS

Rahasto Indeksi
1 kk 3,1% 3,3%
3 kk 6,5 % 71 %
vuoden alusta 12,2 % 57 %
12 kk 12,2 % 57 %
3vp.a. 6,1 % 7,0 %
perustamisesta lahtien 55,0 % 60,1 %
Maa Osuus
Aasia 49 %
Lahi-Ité ja Pohjois-Afrikka 16 %
Afrikka 14 %
Ita-Eurooppa 12 %
Latinalainen amerikka 9%

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat
voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemisté tutustua rahaston
ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhti6lté tai osoitteesta www.eQ.fi
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