Salkunhoitajan kommentti

Uusi vuosi kaynnistyi frontier-markkinoilla vauhdikkaasti. Eri
markkina-alueiden valilla todistettin tammikuussa poikkeuksellisen
suuria tuottoeroja. Erityisesti viime aikoina merkittavia taloudellisia
ja poliittisia uudistuksia lapikaynyt Argentiina avasi vuoden vahvasti.
MSCI Argentiina -indeksi paatyi kuun paatteeksi dollarimaaraisena
18,4 prosentin nousuun. Huiman nousun taustalla saattaa vaikuttaa
myds latinalaiseen amerikkaan kohdistuvien sijoitusten uudelleen
allokointi  Meksikon jouduttua Donald Trumpin hampaisiin.
Positiivinen =~ pad&omavirta on  tukenut myds  Brasilian
osakemarkkinoita. MSCI Brasilia -indeksi paatyi tammikuussa lahes
11 prosentin tuottoon.

Myés pitkddn kompuroineet L&hi-iddn markkinat osoittivat
tammikuussa piristymisen merkkeja. Oljyn hinnan tasaantuminen on
tasapainottanut Lahi-idan talouksien nakymia, mikad puolestaan
heijastuu  heikon viime vuoden jédlkeen positiivisesti myds
osakemarkkinoille.  Frontier-markkinoiden  suurimpiin  talouksiin
kuuluva Kuwait avasi vuoden 14 prosentin kuukausituotolla.
Pidemmalla periodilla tarkasteltuna Lé&hi-iddn markkinoilla riittdd
vahvasta vuoden alusta huolimatta viela runsaasti kirittavaa.

Latinalaisesta Amerikasta ja Lahi-idasta poiketen Aasiassa vuoden
alku on ollut epavakaa. Trumpin protektionistiset puheet ovat
lisdnneet epavarmuutta erityisesti niissa valtioissa, joiden viennista
merkittdva osa (mm. Vietnam) suuntautuu USA:han. Useiden
Aasian valtioiden lanteen suuntautuva vienti koostu paaasiassa
tuotteista, joiden valmistuksessa mahdollisimman edullinen
tyévoima on avainasemassa (mm. tekstiili- ja
komponenttiteollisuus). Viennin rakenteesta johtuen Aasian frontier-
markkinoiden ndkymat nayttdvat Trumpin linjauksista huolimatta
edelleen kohtalaisen vakailta.
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eQ Frontier Osake on eQ:n aktiivisesti hoitama osakerahasto, joka sijoittaa
padasiassa pienemmille ja véhemmaén likvideille kehittyville osakemarkkinoille
eli ns. Frontier-markkinoille. Frontier-markkinoihin  kuuluvat esimerkiksi
Kazakhstan, Nigeria, Vietnam, Kuwait, Pakistan, Sri Lanka ja Bangladesh.
Erikoissijoitusrahasto eQ Frontier Osake sijoittaa kaytanndssa kansainvalisten
yhteistyd kumppaneidensa rahastoihin ja myds ETF:iin.

Jos haluat sijoittaa vasta kehittyméssa oleville osakemarkkinoille, on téssa
hyva rahasto kayttddsi. Suosittelemme, ettd sijoitus olisi vain pienehkd osa
kokonaisuuttasi, ja sijoitusaika pitka.
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Rahasto Indeksi
1 kk 0,2% 41 %
3 kk 52 % 9,2%
vuoden alusta 0,2 % 41 %
12 kk 19,7 % 17,7 %
3vp.a. 5,3 % 7,4 %
perustamisesta lahtien 55,3 % 66,7 %
Maa Osuus
Aasia 49 %
Lahi-ita 16 %
Afrikka 14 %
Ita-Eurooppa 12 %
Latinalainen amerikka 9%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtié Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat
voivat menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatdksen tekemisté tutustua rahaston
ominaisuuksiin, kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesté ja rahastoesitteesta, jotka voi tilata maksutta rahastoyhti6lté tai osoitteesta www.eQ.fi



	eQ Frontier Osake
	Tammikuu 2017
	Salkunhoitajan kommentti
	PERUSTIEDOT
	TUOTTOKEHITYS ALUSTA
	TUOTTOKEHITYS
	MAAJAKAUMA



