Salkunhoitajan kommentti

Rahastona arvo nousi 0,3 prosenttia marraskuussa. Salkun
odotettu osinkotuotto on nyt 6,5 prosenttia ja ensivuoden PE- luku
on 8,2 (kehittyvat markkinat keskim&arin 10,9). Kuukauden aikana
kehittyvilla markkinoiden tapahtumista olivat téarkeimpia oljyn
hinnan lasku, Kiinan koronlasku ja HongKong - Shanghai linkin
avaaminen.

Rahastolla on selva alipaino 6ljyn viennista riippuvaisiin valtioihin.
Ainoastaan Nigeria on salkussamme 0ljyn viennista riippuvainen
maa (paino 4,4%). Lahes kaikki muut maat tuovat suurimman
osan oljystaan ja hyotyvat hinnan laskusta. Oljyn hinta vaikuttaa
my®s epéasuorasti. OECD on laskenut, etta 10 dollarin lasku 6ljyn
hinnassa nostaa talouskasvua 0,2 prosenttia.

Kiinan koron lasku vaikutti myds positiivisesti markkinoihin.
Koronlaskun jélkeisellda viikolla mannerkiinan porssi nousi 8
prosenttia ja Hongkong 2 prosenttia. Uskomme, etta koronlaskuja
tulee lisda. Viimeiseksi Shanghai - Hongkong linkin avaaminen.
Ulkomaisille sijoittajille tuli mahdolliseksi ostaa suoraan Shanghain
osakkeita ja kiinalasisille mahdolliseksi ostaa Hongkongin
osakkeita.  Ensivaiheessa  suurempi  kiinnostus  kohdistui
Shanghain porssiin, joka on kesastd lahtien ollut vahvassa
nousussa (+39 prosenttia vuoden alusta).
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Rahaston sijoitusstrategiana on yhdistaa sijoittaminen liiketoiminnaltaan
kannattaviin hyvan osinkotuoton yhtidihin, jotka toimivat voimakkaan
talouskasvun markkinaymparistéssa kehittyvilla markkinoilla. Rahasto pyrkii
painottamaan osakevalinnassa kehittyvien markkinoiden kulloinkin parhaiten
menestyvid sektoreita. Salkkuun on tarkoitus poimia laadullisesti
keskimadaraista  parempia  yhtiditd.  Yhtidvalinnassa  hyddynnetaan
kvantitatiivista seulontamallia, jonka perusteella lahempaén tarkasteluun
valitaan noin 400 valikoiduilta tunnusluvuiltaan mielenkiintoisinta yhtiota.
Rahastoon valitaan tarkemman analyysin perusteella 30-40 nakemyksemme
mukaan parasta sijoituskohdetta.
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1 kk 0,3% -0,6 %
3 kk -1,9 % -2,1%
vuoden alusta 9,4 % 13,3 %
12 kk 7,0 % 10,3 %
3vp.a. 16,0 % 7,9%
perustamisesta lahtien 36,2 % 8,2%

TOIMIALAJAKAUMA

Rahoitus 47,2 %
Kestokulutustuotteet 36,9 %
Teollisuus 9,4 %
Yhdyskuntapalvelut 3,6 %
Informaatioteknologia 3,0%
Yritys Osuus
Bank of China Ltd-H 6,8 %
Industrial & Commercial Bank of China Ltd-H 6,2 %
Banco do Brasil SA 4,7 %
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS 4,6 %
KWG Property Holding Ltd 4,4 %
Greentown China Holdings Ltd 4,0 %
NagaCorp Ltd 3,9%
Grendene SA 3,7%
Sansiri PCL 3,7%
AES Tiete SA 35%
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Tama katsaus ei ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Katsauksessa esitetyt tiedot perustuvat kirjoitushetken tietoihin, jotka voivat tai ovat voineet muuttua. eQ
Rahastoyhtit Oy ei vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kéaytosta aiheutuneista vahingoista. Rahaston arvo voi nousta tai laskea ja asiakkaat voivat
menettaa rahastoon sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta. Asiakkaan tulee aina ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua rahaston ominaisuuksiin,
kuluihin ja riskeihin, jotka iimenevét avaintietoesitteesta ja rahastoesitteestd, jotka voi tilata maksutta rahastoyhtiolta tai osoitteesta www.eQ.fi



