Salkunhoitajan kommentti

Kehittyvien markkinoiden osakkeet kaantyivdt marraskuussa
laskuun parin erittiin vahvan kuukauden jélkeen. Isoista kehittyvista
markkinoista parhaiten tuottivat Brasilia (+7,1 % euroissa), Meksiko
(+2,1 %) ja Etela-Afrikka (+1,3 %). Heikoimmat markkinat olivat
Saudi Arabia (-8,5 %), Etela-Korea (-8,0 %) ja Arabiemiraatit (-7,1
%).

Taiwanin talous kasvaa vahvasti teknologiaviennin vetdmana:
lokakuun vienti +50 %, BKT Q3 +8,2 % ja teollisuustuotanto +14,5
%, samalla inflaatio on pysynyt matalana (+1,5 %). Taiwanilaiset
osakkeet ovat rahastolle keskeinen sijoituskohde.

Kuukauden aikana myimme Chroma Aten, jonka kurssi oli lahes
kolminkertaistunut eik& yhtiété voinut endé pitéd pienyhtiéna, seka
Wittchenin, joka ei endd tayttdnyt kasvukriteerejdmme ja josta
luovuimme tappiolla. Rahastoon ostimme
filippiinilaisen lentokenttépalveluyhtid MacroAsian, jonka odotetaan
hyétyvan  Filippiinien lentolikenteen kasvusta ja joka on
vahavelkainen (P/E-luku 7,4; osinkotuotto-odotus 2,9 %).

Rahaston odotettu osinkotuotto on nyt 5,6 % (MSCI EM Small Cap
2,8 %) ja vuoden 2025 P/E-luku 11,5 (MSCI EM Small Cap 10,1).
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KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Yritys Osuus
Dom Development Sa 7,6 %
Getac Technology Corp 5,5 %
Banco Abc Brasil Sa 3,6 %
361 Degrees International Ltd 3,6 %
Sigurd Microelectronics Corp 3,4 %
Arcadyan Technology Corp 3,3 %
Ums Holdings Ltd 3,3 %
Ten Pao Group Holdings Ltd 3,2%
Vulcabras Sa 3,0 %
Taseco Air Services Jsc 2,8 %
Taiwan 22,9 % Brasilia 6,9 %
Kiina 11,6 % Singapore 5,4 %
Puola 1,1 % Filippiinit 49 %
Indonesia 9,9 % Malesia 4.5 %
Vietnam 8,3 % Etela-Korea 4,4 %
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Bloomberg-koodi
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Erikoissijoitusrahasto eQ Kehittyvat Markkinat Pienyhtid6 eQ:n aktiivisesti
hoitama osakerahasto, joka sijoittaa pdaosin kehittyvilla markkinoilla toimiviin
pieniin ja keskisuuriin yrityksiin.

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien
ohella ymparistéén ja yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia. Lisaksi
edellytetddn, ettd sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaa
hallintotapaa.

RISKIT

Riski-indikaattori (1-7) 4 (keskiverto)
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta

Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitda tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori ilmaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus-
tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennakdisesti rahaston
sijoittaja menettaa rahaa markkinatapahtumien kuten osake-
markkinoiden arvonlaskun tai kehittyvilla markkinoilla myés viran-
omaisten paatdsten tai muiden yllattavien riskien takia.

TUOTTOKEHITYS

1 kk -1,8 %
3 kk -0,1 %
vuoden alusta 9,5 %
12 kk 12,0 %
3vp.a. 7,6 %
perustamisesta p.a. 52 %
2024 0,2 %
2023 16,6 %
2022 -18,2 %
2021 18,6 %
2020 0,9 %

TOIMIALAJAKAUMA

Kestokulutustuotteet 35,6 % Paivittaistuotteet 6,6 %
Informaatioteknologia 26,0 % Terveydenhuolto 3,8 %
Teollisuus 15,9 % Viestinta 2,1 %
Rahoitus 9,9 %

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus on eQ:n markkinointiviestintaa eiké ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Aiempi tuotto ei ennakoi tulevaa tuottoa. Tutustu ennen lopullisten
sijoituspaatdsten tekemista rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa, jotka lI6ytyvat osoitteesta www.eQ.fi. eQ Rahastoyhtit Oy ei
vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista.
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