Salkunhoitajan kommentti

Rahaston kolmanneksi suurin sijoitus noin 6 prosentin painolla on
ruotsalainen lakitietopalveluyhtié Karnov. Yhtién osakekurssi nousi
kesdkuussa 11 prosenttia. Alkuvuoden aikana Karnovin osake on
tuottanut 34 prosenttia.

Kirjoitin Karnovista kesalla 2024, kun yhtidsta tehtiin ostotarjous.
Tarjouksen takana olivat yhtién suurimpiin omistajiin kuuluvat
yhdysvaltalaiset Greenoaks Capital Partners ja Long Path Parthers.
84 kruunun tarjous ei iloksemme saanut taakseen riittvaa
hyvaksyntdd ja Karnov jai porssiin ja nadin myds meidan
omistukseksemme.

Tarjouksen jalkeen yhtiébn on jatkanut pienia yritysostoja ja
toteuttanut onnistuneesti aiempien yritysostojen mahdollistamia
kulusaastd- ja tehokkuusohjelmia. Liséksi Karnov on lanseerannut
kovassa huudossa olevia tekodlyavusteisia palvelupaketteja, joita
yhtié on onnistunut myymaén selkeasti vanhoja palvelupaketteja
korkeampaan hintaan. Al murros voi olla lakipalveluille
epdjatkuvuusriski, mutta myds uuden ansainnan ajuri. Toistaiseksi
olemme ndhneet enemmén viimeistd, joka on tukenut Karnovin
liketoimintaa.
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Rahaston volatiliteetti, 1 vuosi 17,5 %

KYMMENEN SUURINTA SIJOITUSTA

Yritys Osuus
Brodrene A&O Johansen A/S 8,8 %
Embracer Group Ab 8,7 %
Karnov Group Ab 6,1 %
Lindex Group OYJ 4.5%
Bygghemma Group First Ab 4,3 %
Ntg Nordic Transport Group A/S 4.2 %
Lemonsoft Oyj 3,9 %
Storytel Ab 3,8 %
Addvise Group Ab 3,6 %
Pierce Group Ab 3,6 %
Maa Osuus
Ruotsi 52,9 %
Suomi 29,7 %
Tanska 13,5 %
Norja 3,9 %
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Kesakuu 2025

PERUSTIEDOT

Rahaston koko, milj.eur 78,3

Rahasto-osuuden arvo 393,42 (30.06.2025, 2 K)
Salkunhoitaja Davit Kantola
Vertailuindeksi
Aloituspaiva
ISIN-koodi

30.9.1999

F10008812359 (1 K),
FI0008804687 (2 K)
1

Bloomberg-koodi WIPSMAA FH (1 K)

SFDR-luokittelu Artikla 8

Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. 1,70 % (1-sarjat), 0,90 % +
tuottosid. (2-sarjat)

Merkinta- / lunastuspalkkio 1,00 % /1,00 %

Hallinto- ja toimintakulut yht. p.a. 0,93 %

Kaupankayntikulut p.a. 0,04 %

Minimimerkinta 500 eur

Sijoitusrahasto eQ Pohjoismaat Pienyhtid on eQ:n aktiivisesti hoitama
osakerahasto, joka sijoittaa pa&osin pohjoismaisiin pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin.

Rahasto luokitellaan EU:n kestdvan rahoituksen tiedonantoasetuksen
(2019/2088)  artikla  8:n  mukaiseksi  rahoitustuotteeksi. ~ Rahaston
sijoitustoiminnan tavoitteena on edistdd muiden ominaisuuksien ohella
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia. Lisaksi edellytetdan, etta
sijoituskohteena olevat yritykset noudattavat hyvaa hallintotapaa.

RISKIT

Riski-indikaattori (1-7) 4 (keskiverto)
Suositeltava vahimmaissijoitusaika 5 vuotta
Riski-indikaattorissa oletetaan, etta sijoittaja pitaa tuotetta 5 vuotta.
Indikaattori iimaisee rahaston riskitason verrattuna muihin sijoitus-
tuotteisiin. Sen avulla kerrotaan, kuinka todennakdisesti rahaston
sijoittaja menettda rahaa markkinatapahtumien kuten osake-
markkinoiden arvonlaskun takia.

TUOTTOKEHITYS

1 kk -2,3%
3 kk 4,2 %
vuoden alusta 10,1 %
12 kk 5,0 %
3vp.a. 1,5 %
perustamisesta p.a. 12,3 %
2024 2,1 %
2023 12,9 %
2022 -40,5 %
2021 271 %
2020 48,0 %

TOIMIALAJAKAUMA

Kestokulutustuotteet 28,8 % Kiinteistot 21 %
Teollisuus 27,9 % Rahoitus 1,8 %
Viestinta 22,4 % Energia 1,5 %
Informaatioteknologia 8,7 % Materiaalit 0,8 %
Terveydenhuolto 5,9 %

eQ Rahastoyhtié Oy - Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh (09) 6817 8700, fax (09) 6817 8766, y-tunnus 0736052-7, www.eQ.fi

Tama katsaus on eQ:n markkinointiviestintaa eiké ole kehotus ostaa tai myyda rahasto-osuuksia. Aiempi tuotto ei ennakoi tulevaa tuottoa. Tutustu ennen lopullisten
sijoituspaatdsten tekemista rahaston ominaisuuksiin ja riskeihin rahastoesitteessa ja avaintietoasiakirjassa, jotka lI6ytyvat osoitteesta www.eQ.fi. eQ Rahastoyhtit Oy ei
vastaa katsauksessa mahdollisesti olevista virheista ja niiden kaytdsté aiheutuneista vahingoista.
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